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CECE index - Gjrasulyozas

A Kozép-Kelet Eurépai régiot tomorité CECE index ujrasulyozasara ma piaczaras utan fog sor
kerilni. Szamitasaink szerint jelentés valtozasok a lengyel piac esetében lesznek, mig itthon féleg
a Richter sulya fog emelkedni. Az atsulyozas részeként ma megnovekedhet a forgalom néhany
régios részvény esetében.
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- Ma piaczaras utan keril sor a CECE index Ujrasulyozasara. Az index magyar, lengyel és cseh blue-
chip részvényeket foglal magaban. A fenti tablazatban lathato, hogy az indexben hogyan valtoznak az
egyes sulyok sulyok, vagyis milyen portfolid atrendezés sziikséges azoknal a befektet6knél, akik az
indexet kovetik.
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- Legjelentésebb atsulyozasra Lengyelorszagban kell szamitani. A PKO sulya fog a legjelentésebben
emelkedni, 226 bazisponttal 14,66%-ra ndvekedik. Szintén jelentésen né a Bank Pekao sulya, ami 145
bazisponttal emelkedni fog 9,41%-ra. Az atsulyozas nagy vesztese a PZU, melynek sulya 65
bazisponttal csdkken, de 11,43%-0s U] sulyaval még igy is az élmezénybe fog tartozni.

- Osszességében a lengyel részvények aranya még tovabb ndvekszik az indexen belll és az eddigi
73,08% helyett mar 73,96% -os sullyal fognak szerepelni.

- A cseh piacon kereskedett részvények kozil mindegyik veszit a sulyabdl, legnagyobb valtozas az Erste
esetében figyelhet6 meg. A cseh részvények sulya 19,17%-ra csékken az indexen belil a korabbi
20,11%-ro6l, de még igy is meghaladja a magyar piacét.

- A magyar részvények kozil a Richter sulya névekszik 18 bazisponttal 1,72%-ra. A Mol sulya szintén
kismertékben novekszik, mikozben az OTP, Magyar Telekom és az Egis részaranya kismertékben
csOkken. Osszességében Magyarorszag sulya 7 bazisponttal 6,87%-ra névekszik.

- lIgyekeztink megbecsiilni az atsulyozas hatasat a részvényforgalomra, amit a tablazat utolso
oszlopaban tlntettlink fel. Ez alapjan, bar a Richter sulya csak mérsékelten valtozik meg, azonban az
alacsony likviditasa miatt itt kell az egyik legnagyobb forgalom aranyos atsulyozasra szamitani.

- Az atsulyozas kdvetkezményeként ma megndvekedett vételi érdeklédésnek kellene lennie a Pekao, a
PKO és a Richter piacan is, amely inkabb csak a PKO piacan latszik.

Erste Market HD

=mmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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